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FINANCIAL AUDIT 
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Independent Auditor’s Report 

���}���Œ�����}�(���d�Œ�µ�•�š�����•�����v�����W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ���K�À���Œ�•�]�P�Z�š�����}�u�u�]�š�š���� 
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�U �����o�]�(�}�Œ�v�]�� 

Report on the Financial Statements 
�t�����Z���À�������µ���]�š�������š�Z�����������}�u�‰���v�Ç�]�v�P �(�]�v���v���]���o���•�š���š���u���v�š�• �}�(���^���v���&�Œ���v���]�•���} ���}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�� ���]�•�š�Œ�]���š�[�•��
�~�š�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š�• �W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�����î�ì�í�ò�•�U�����•���}�(�����v�����(�}�Œ �š�Z�� �Ç�����Œ ���v��������
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í�U�����v�����š�Z�����Œ���o���š�������v�}�š���•���š�}���š�Z�����(�]�v���v���]���o���•�š���š���u���v�š�•�U�����•���o�]�•�š�������]�v���š�Z�����š�����o�����}�(�����}�v�š���v�š�•�X��

Management’s Responsibility for the Financial Statements 
�D���v���P���u���v�š���]�•���Œ���•�‰�}�v�•�]���o�����(�}�Œ 
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�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�����o���v�������^�Z�����š 
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

���•�•���š�• 
�/�v�À���•�š�u���v�š�• �ð�U�ò�õ�ï �¨ 

�&�µ�v�� �����o���v���� 
�Z���•�š�Œ�]���š���� �(�}�Œ �W���Œ�����o �d���Æ ���‰�‰�Œ�}�À���� ���Æ�‰���v���]�š�µ�Œ���• �ð�U�ò�õ�ï �¨ 

�^�������E�}�š���•���š�}���&�]�v���v���]���o���^�š���š���u���v�š�• �ï 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�E�}�š���•���š�}���&�]�v���v���]���o���^�š���š���u���v�š�•��
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

Note 1 - Summary of Significant 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�E�}�š���•���š�}���&�]�v���v���]���o���^�š���š���u���v�š�•��
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

Encumbrances 

�d�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š���µ�š�]�o�]�Ì���•�����v ���v���µ�u���Œ���v���� �������}�µ�v�š�]�v�P �•�Ç�•�š���u���µ�v�����Œ �Á�Z�]���Z���‰�µ�Œ���Z���•�����}�Œ�����Œ�•�U�����}�v�š�Œ�����š�•�U�����v�� �}�š�Z���Œ 
���}�u�u�]�š�u���v�š�•���(�}�Œ �š�Z�� ���Æ�‰���v���]�š�µ�Œ�����}�( �u�}�v�]���• ���Œ�����Œ�����}�Œ���������]�v���}�Œ�����Œ���š�}���Œ���•���Œ�À�����š�Z���š���‰�}�Œ�š�]�}�v �}�(���š�Z�������‰�‰�o�]�������o�� 
���‰�‰�Œ�}�‰�Œ�]���š�]�}�v�X�����v���µ�u���Œ���v�����•�����Œ�����o�]�‹�µ�]�����š�������Á�Z���v���š�Z�� ���}�u�u�]�š�u���v�š�•�����Œ�����‰���]�������v�������o�o���}�µ�š�•�š���v���]�v�P ���v���µ�u���Œ���v�����•��
���Œ�����o�]�‹�µ�]�����š���������š���:�µ�v�����ï�ì�X 

Estimates 

�d�Z�� �‰�Œ���‰���Œ���š�]�}�v �}�(���(�]�v���v���]���o���•�š���š���u���v�š�• �]�v�����}�v�(�}�Œ�u�]�š�Ç �Á�]�š�Z���������}�µ�v�š�]�v�P���‰�Œ�]�v���]�‰�o���•���P���v���Œ���o�o�Ç ���������‰�š�������]�v���š�Z�� 
�h�v�]�š�������^�š���š���•���}�(�����u���Œ�]�������Œ���‹�µ�]�Œ���• �u���v���P���u���v�š �š�}���u���l�������•�š�]�u���š���•�����v�������•�•�µ�u�‰�š�]�}�v�• �š�Z���š�����(�(�����š���š�Z�����Œ���‰�}�Œ�š���� 
���u�}�µ�v�š�• �}�(�����•�•���š�•�����v�����o�]�����]�o�]�š�]���•�����v�������]�•���o�}�•�µ�Œ�� �}�(�����}�v�š�]�v�P���v�š�����•�•���š�•�����v�����o�]�����]�o�]�š�]���• ���š���š�Z�� �����š�� �}�(���š�Z�����(�]�v���v���]���o 
�•�š���š���u���v�š�•�U�����v�����š�Z�����Œ���‰�}�Œ�š���������u�}�µ�v�š�• �}�(���Œ���À���v�µ���•�����v�������Æ�‰���v���]�š�µ�Œ���•�����µ�Œ�]�v�P �š�Z�����Œ���‰�}�Œ�š�]�v�P���‰���Œ�]�}���X�������š�µ���o���Œ���•�µ�o�š�• 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�E�}�š���•���š�}���&�]�v���v���]���o���^�š���š���u���v�š�•��
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

Interest Rate Risk 

�/�v�š���Œ���•�š���Œ���š�����Œ�]�•�l���]�•���š�Z�����Œ�]�•�l �š�Z���š�����Z���v�P���•���]�v���u���Œ�l���š���]�v�š���Œ���•�š���Œ���š���• �Á�]�o�o�������À���Œ�•���o�Ç�����(�(�����š���š�Z�����(���]�Œ �À���o�µ�����}�( ���v 
�]�v�À���•�š�u���v�š�X���'���v���Œ���o�o�Ç�U �š�Z�� �o�}�v�P���Œ���š�Z�� �u���š�µ�Œ�]�š�Ç �}�(�����v���]�v�À���•�š�u���v�š�U �š�Z�����P�Œ�����š���Œ���š�Z�����•���v�•�]�š�]�À�]�š�Ç �}�(���]�š�•���(���]�Œ���À���o�µ�����]�•���š�}��
���Z���v�P���•���]�v���u���Œ�l���š���]�v�š���Œ���•�š �Œ���š���•�X���d�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š�����}���•���v�}�š���Z���À�� �����(�}�Œ�u���o���]�v�À���•�š�u���v�š �‰�}�o�]���Ç �š�Z���š���o�]�u�]�š�•���]�v�À���•�š�u���v�š 
�u���š�µ�Œ�]�š�]���•�����•�������u�����v�•���}�(���u���v���P�]�v�P �]�š�•�����Æ�‰�}�•�µ�Œ�� �š�}���(���]�Œ���À���o�µ�����o�}�•�•���•�����Œ�]�•�]�v�P���(�Œ�}�u �]�v���Œ�����•�]�v�P �]�v�š���Œ���•�š���Œ���š���•�X���d�Z�� 
���]�•�š�Œ�]���š �u���v���P���•���]�š�•�����Æ�‰�}�•�µ�Œ�����š�}���]�v�š���Œ���•�š���Œ���š�����Œ�]�•�l�����Ç �]�v�À���•�š�]�v�P �]�v���š�Z�������]�š�Ç�����v�� ���}�µ�v�š�Ç �}�(���^���v���&�Œ���v���]�•���}��
�/�v�À���•�š�u���v�š���W�}�}�o�X���d�Z�������]�•�š�Œ�]���š �u���]�v�š���]�v�•�������W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v �����W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�( �î�ì�í�î�����v�����î�ì�í�ò�•���]�v�À���•�š�u���v�š 
�}�(���¨�ð�U�ò�õ�ï �Á�]�š�Z���š�Z�������]�š�Ç�����v�� ���}�µ�v�š�Ç���}�(���^���v���&�Œ���v���]�•���} �d�Œ�����•�µ�Œ�Ç �/�v�À���•�š�u���v�š �W�}�}�o�U �Á�]�š�Z�����v�����À���Œ���P�� �u���š�µ�Œ�]�š�Ç �}�(��
�ð�ì�ó�������Ç�•�X 

Credit Risk 

���Œ�����]�š���Œ�]�•�l���]�• �š�Z�����Œ�]�•�l���š�Z���š�����v���]�•�•�µ���Œ �}�(�����v���]�v�À���•�š�u���v�š �Á�]�o�o���v�}�š���(�µ�o�(�]�o�o���]�š�•���}����Œ�0���¶ð��}����Œ�v����(���0D�]�š�Z���š� ���]�Œ���š�u�����v�}  
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Independent Auditor’s Report o n Internal Control over Financial Reporting and 
on Compliance and Other Matters Based o n an Audit o f Financial Statements Performed 

in Accordance with �'�}�À���Œ�v�u���v�š�����µ���]�š�]�v�P���^�š���v�����Œ���• 

���}���Œ�����}�(���d�Œ�µ�•�š�����•�����v�����W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v�������W���Œ�����o���d���Æ���K�À���Œ�•�]�P�Z�š�����}�u�u�]�š�š������
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç�����}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š��
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�U�������o�]�(�}�Œ�v�]����

�t���� �Z���À�������µ���]�š�����U���]�v���������}�Œ�����v�������Á�]�š�Z���š�Z�������µ���]�š�]�v�P���•�š���v�����Œ���•���P���v���Œ���o�o�Ç�����������‰�š�������]�v���š�Z�����h�v�]�š�������^�š���š���•���}�(��
���u���Œ�]���������v�����š�Z�����•�š���v�����Œ���•�����‰�‰�o�]�������o�����š�}���(�]�v���v���]���o�����µ���]�š�•�����}�v�š���]�v�������]�v��Government Auditing Standards�U��
�]�•�•�µ���������Ç���š�Z�������}�u�‰�š�Œ�}�o�o���Œ���'���v���Œ���o���}�(���š�Z�����h�v�]�š�������^�š���š���•�U���š�Z�����������}�u�‰���v�Ç�]�v�P���(�]�v���v���]���o���•�š���š���u���v�š�•���}�(��
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç�����}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š�[�•���~�š�Z������ �]�•�š�Œ�]���š�•���W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v�������W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v���}�(���î�ì�í�î��
���v�����î�ì�í�ò�•�U�����•���}�(�����v�����(�}�Œ���š�Z�����Ç�����Œ�����v���������:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í�U�����v�����š�Z�����Œ���o���š�������v�}�š���•���š�}���š�Z�����(�]�v���v���]���o��
�•�š���š���u���v�š�•�U�����v�����Z���À�����]�•�•�µ�������}�µ�Œ���Œ���‰�}�Œ�š���š�Z���Œ���}�v�������š���������‰�Œ�]�o���î�ì�U���î�ì�î�î�X��

Emphasis o f Matter 
���•�����]�•���µ�•�•�������]�v���E�}�š�����í�U���š�Z�����(�]�v���v���]���o���•�š���š���u���v�š�•���}�(���š�Z�����W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����•�‰�����]�(�]�����š�}���W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v������
�~���o�����š�]�}�v���}�(���î�ì�í�î�����v�����î�ì�í�ò�•�����Œ�����]�v�š ��

�š�`�U�í
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�&�]�v���v���]���o���^�š���š���u���v�š �&�]�v���]�v�P�•��
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

�E�}�v�����Œ���‰�}�Œ�š�����X��

�í�í 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�� �î�ì�í�ò�• 

�^�µ�u�u���Œ�Ç �^���Z�����µ�o�����}�(���W�Œ�]�}�Œ�����µ���]�š���&�]�v���]�v�P�•��
�:�µ�v�����ï�ì�U���î�ì�î�í 

�d�Z���Œ�� �Á���Œ�����v�}�����µ���]�š���(�]�v���]�v�P�•���Œ���‰�}�Œ�š�������]�v���š�Z�����‰�Œ�]�}�Œ���Ç�����Œ�[�•���^���Z�����µ�o�� 
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Independent Auditor’s Report on Performance 

���}���Œ�����}�(���d�Œ�µ�•�š�����•�����v�����W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ���K�À���Œ�•�]�P�Z�š�����}�u�u�]�š�š���� 
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�^���v���&�Œ���v���]�•���}�U �����o�]�(�}�Œ�v�]�� 

�t�� �Á���Œ�������v�P���P�������š�} ���}�v���µ���š�������‰���Œ�(�}�Œ�u���v���� ���µ���]�š �}�(���^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š�[�• 
�~�š�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š�• �W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�����î�ì�í�ò�•���(�}�Œ �š�Z�� �Ç�����Œ�����v���������:�µ�v�� �ï�ì�U 
�î�ì�î�í�X 

�t�������}�v���µ���š�������š�Z�]�• �‰���Œ�(�}�Œ�u���v���� ���µ���]�š���]�v���������}�Œ�����v���� �Á�]�š�Z���P���v���Œ���o�o�Ç�����������‰�š�������P�}�À���Œ�v�u���v�š ���µ���]�š�]�v�P 
�•�š���v�����Œ���•�X���d�Z�}�•�����•�š���v�����Œ���•���Œ���‹�µ�]�Œ�����š�Z���š���Á�����‰�o���v�����v�����‰���Œ�(�}�Œ�u���š�Z�������µ���]�š �š�} �}���š���]�v���•�µ�(�(�]���]���v�š�U ���‰�‰�Œ�}�‰�Œ�]���š�� 
���À�]�����v���� �š�} �‰�Œ�}�À�]�����������Œ�����•�}�v�����o���������•�]�•���(�}�Œ �}�µ�Œ���(�]�v���]�v�P�•�����v�������}�v���o�µ�•�]�}�v�•�������•�������}�v���}�µ�Œ�����µ���]�š �}���i�����š�]�À���•�X��
�t���������o�]���À�����š�Z���š���š�Z�� ���À�]�����v���� �}���š���]�v�������‰�Œ�}�À�]�����• �����Œ�����•�}�v�����o���������•�]�•���(�}�Œ �}�µ�Œ���(�]�v���]�v�P�•�����v�������}�v���o�µ�•�]�}�v�• 
�����•�������}�v �}�µ�Œ�����µ���]�š �}���i�����š�]�À���•�X��

�K�µ�Œ�����µ���]�š���Á���•���o�]�u�]�š�������š�}���š�Z�� �}���i�����š�]�À���•���o�]�•�š�������Á�]�š�Z�]�v���š�Z�����Œ���‰�}�Œ�š �Á�Z�]���Z���]�v���o�µ�����•�������š���Œ�u�]�v�]�v�P���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š�[�• 
���}�u�‰�o�]���v���� �Á�]�š�Z���š�Z�����‰���Œ�(�}�Œ�u���v�������Œ���‹�µ�]�Œ���u���v�š�•���}�(���š�Z�����À�}�š���Œ�����‰�‰�Œ�}�À�����������o�o�}�š �u�����•�µ�Œ�����Œ���(���Œ�Œ�������š�}�����• 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v�������]�v���š�Z�������o�����š�]�}�v���}�( �î�ì�í�î ���v�����î�ì�í�ò�X���D���v���P���u���v�š���]�• �Œ���•�‰�}�v�•�]���o�����(�}�Œ���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š�[�•�����}�u�‰�o�]���v���� 
�Á�]�š�Z���š�Z�}�•�����Œ���‹�µ�]�Œ���u���v�š�•�X 

�/�v���‰�o���v�v�]�v�P�����v�����‰���Œ�(�}�Œ�u�]�v�P���}�µ�Œ���‰���Œ�(�}�Œ�u���v���������µ���]�š�U �Á�����}���š���]�v���������v���µ�v�����Œ�•�š���v���]�v�P���}�(���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š�[�• 
�]�v�š���Œ�v���o�����}�v�š�Œ�}�o���]�v���}�Œ�����Œ���š�}�������š���Œ�u�]�v�����]�( �š�Z�����]�v�š���Œ�v���o�����}�v�š�Œ�}�o�• �Á���Œ�� �������‹�µ���š�� �š�}���Z���o�‰�����v�•�µ�Œ�� �š�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š�[�•��
���}�u�‰�o�]���v���� �Á�]�š�Z���š�Z�����Œ���‹�µ�]�Œ���u���v�š�• �}�( �W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���������• ���‰�‰�Œ�}�À���� ���Ç���š�Z�� �À�}�š���Œ�• �]�v���š�Z�������o�����š�]�}�v���}�(���î�ì�í�î 
���v�����î�ì�í�ò�U ���µ�š���v�}�š���(�}�Œ���š�Z�����‰�µ�Œ�‰�}�•�� �}�(�����Æ�‰�Œ���•�•�]�v�P�����v �}�‰�]�v�]�}�v���}�(���š�Z�� ���(�(�����š�]�À���v���•�•���}�(���š�Z�� ���]�•�š�Œ�]���š�[�•���]�v�š���Œ�v���o��
���}�v�š�Œ�}�o�X �������}�Œ���]�v�P�o�Ç�U �Á�������}���v�}�š�����Æ�‰�Œ���•�•�����v���}�‰�]�v�]�}�v���}�v���š�Z�������(�(�����š�]�À���v���•�•���}�(���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š�[�•���]�v�š���Œ�v���o�����}�v�š�Œ�}�o�X��
�,�������Á�����‰���Œ�(�}�Œ�u���� �������]�š�]�}�v���o���‰�Œ�}�������µ�Œ���•�U �}�š�Z���Œ �u���š�š���Œ�• �u�]�P�Z�š���Z���À�� ���}�u�� �š�}���}�µ�Œ ���š�š���v�š�]�}�v �š�Z���š���Á�}�µ�o�� 
�Z���À�����������v���Œ���‰�}�Œ�š�������š�}���Ç�}�µ�X 

�d�Z�� �Œ���•�µ�o�š�•���}�( �}�µ�Œ���š���•�š�•���]�v���]�����š�������š�Z���š���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š ���Æ�‰���v���������W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ���&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v���}�( 
�î�ì�í�î ���v�����î�ì�í�ò�•���(�µ�v���•���]�v���������}�Œ�����v�������Á�]�š�Z���š�Z�� �À�}�š���Œ ���‰�‰�Œ�}�À�����������o�o�}�š���u�����•�µ�Œ�����Œ���(���Œ�Œ�������š�}�����• �W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v 
�����]�v���š�Z�������o�����š�]�}�v �}�(���î�ì�í�î�����v�����î�ì�í�ò�X��

�d�Z�]�• �Œ���‰�}�Œ�š���]�•���]�v�š���v���������•�}�o���o�Ç���(�}�Œ���š�Z�����]�v�(�}�Œ�u���š�]�}�v�����v�����µ�•�����}�(���š�Z�� ���}���Œ�� �}�( �d�Œ�µ�•�š�����•�U���W���Œ�����o���d���Æ���K�À���Œ�•�]�P�Z�š 
���}�u�u�]�š�š�����U�����v�����u���v���P���u���v�š���}�(���š�Z�������]�•�š�Œ�]���š�U ���v�����]�•���v�}�š �]�v�š���v���������š�}�����������v�����•�Z�}�µ�o�����v�}�š���������µ�•���������Ç 
���v�Ç�}�v�����}�š�Z���Œ���š�Z���v���š�Z�]�•���•�‰�����]�(�]�������‰���Œ�š�Ç�X 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ �&�µ�v�����~���o�����š�]�}�v�š����
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
�W�Œ�}�‰�}�•�]�š�]�}�v���� �W���Œ�����o���d���Æ 
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�^���v���&�Œ���v���]�•���}�����}�u�u�µ�v�]�š�Ç ���}�o�o���P�������]�•�š�Œ�]���š 
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